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Annotatsiya. O'zbekiston iqtisodiyotining liberallashuvi sharoitida xalqaro 

investitsiyalarni jalb qilishda shaffoflik va ishonch defitsiti asosiy to'siq bo'lib 

qolmoqda. Blockchain texnologiyasi bu muammoni hal qilishda yangi imkoniyatlar 

yaratmoqda. 

Ushbu tadqiqot blockchain texnologiyasini xalqaro investitsiya jarayonlariga tatbiq 

etish mexanizmini ishlab chiqish va uning samaradorligini empirik baholashga 

qaratilgan. 

Tadqiqotda mixed-methods yondashuvi qo'llanildi: (1) 326 xalqaro investor bilan 

strukturaviy so'rov, (2) 15 ta yirik investitsiya loyihasida blockchain-asosli pilot 

platformaning A/B testing orqali sinovdan o'tkazilish, (3) 8 ta ekspert bilan chuqur 

intervyu, (4) smart contracts prototiplarini ishlab chiqish va stress testing. Ma'lumotlar 

2023-2024 yillarda to'plandi. 

Blockchain platformasi investitsiya jarayonlarining shaffofligini 73% ga oshirdi, 

transaksiya xarajatlarini 64% ga kamaytirdi va investitsiya bitimlarini 7.2 marta 

tezlashtirdi. Tokenizatsiya mexanizmi orqali $47.3 million qiymatdagi 12 ta loyiha 

muvaffaqiyatli moliyalashtirildi. Investor ishonchi indeksi 4.2 balldan 7.8 ballga (10 

ballik shkalada) oshdi. 

Blockchain texnologiyasi xalqaro investitsiyalar uchun samarali shaffoflik mexanizmi 

hisoblanadi. O'zbekiston kontekstida hybrid blockchain arxitekturasi (public + private) 

optimal yechim ekanligi isbotlandi. Regulyatorik sandboxning joriy etilishi 

texnologiya keng miqyosli qo'llanilishi uchun zarur. 

Keywords: blockchain, xalqaro investitsiyalar, shaffoflik, tokenizatsiya, smart 

contracts, O'zbekiston, fintech, distributed ledger technology 

 

Xalqaro investitsiyalar rivojlanayotgan iqtisodiyotlar uchun iqtisodiy o'sish va 

texnologik rivojlanishning asosiy manbai hisoblanadi (UNCTAD, 2023). O'zbekiston 

2016 yildan boshlab keng ko'lamli iqtisodiy islohotlarni amalga oshirmoqda, ammo 

to'g'ridan-to'g'ri xorijiy investitsiyalar (FDI) oqimi hali ham potentsial darajasidan past: 

2023 yilda FDI hajmi $7.1 milliard bo'lib, bu YaIMning atigi 3.2% ini tashkil etdi 

(O'zbekiston Markaziy Banki, 2024). 
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Dunyo Banki Global Investment Competitiveness Survey (2022) ma'lumotlariga 

ko'ra, xalqaro investorlarning 68% i rivojlanayotgan mamlakatlardagi asosiy muammo 

sifatida "shaffoflik etishmasligi"ni ko'rsatgan. Ushbu muammo O'zbekiston uchun ham 

dolzarb: Transparency International Corruption Perception Index (2023) bo'yicha 

mamlakat 180 ta davlat orasida 126-o'rinda turadi. 

An'anaviy investitsiya mexanizmlarining asosiy kamchiliklari quyidagilardan 

iborat: 

• Markazlashtirilgan ma'lumotlar bazasi - manipulyatsiya va falsifikatsiya risklari 

• Yuqori transaksiya xarajatlari - vositachilar va birokratik jarayonlar 

• Uzoq muddatli jarayonlar - o'rtacha 6-12 oy davom etadigan due diligence 

• Cheklangan monitoring - post-investitsiya nazorat zaif 

• Asimmetrik informatsiya - investor va qabul qiluvchi tomon o'rtasida 

Blockchain texnologiyasi - taqsimlangan, o'zgarmas va shaffof raqamli ledger - 

ushbu muammolarni hal qilishda paradigmal o'zgarish yaratmoqda (Tapscott & 

Tapscott, 2016; Davidson et al., 2018). Estonia, Singapur, UAE kabi davlatlar 

blockchain-asosli investitsiya platformalarini muvaffaqiyatli joriy etdi va shaffoflik 

ko'rsatkichlarini sezilarli darajada yaxshiladi (World Economic Forum, 2020). 

Blockchain va moliyaviy shaffoflik: Nakamoto (2008) bitkoin whitepaper'ida 

birinchi marta decentralized trust mexanizmini taqdim etdi. Keyinchalik Buterin 

(2014) Ethereum platformasida smart contracts kontseptsiyasini joriy etib, blockchain 

imkoniyatlarini kengaytirdi. 

Iansiti va Lakhani (2017) blockchain texnologiyasining transformatsion potentsialini 

"trust architecture" sifatida ta'riflagan. Kshetri (2017) blockchain ning rivojlanayotgan 

iqtisodiyotlardagi korrupsiyani kamaytirishga ta'sirini tadqiq qilib, shaffoflik 40-60% 

oshishini ko'rsatgan. 

Blockchain va investitsiyalar: Zetzsche et al. (2019) tokenizatsiya orqali 

kapital bozorlarini demokratlashtirishni tahlil qilgan. Ular ICO va STO (Security 

Token Offerings) mexanizmlari orqali $25+ milliard kapital jalb qilinganini aniqlagan. 

Chen va Bellavitis (2020) blockchain-asosli crowdfunding platformalari an'anaviy VC 

ga nisbatan 73% arzon va 5 barobar tezroq ekanligi to'g'risida empirik dalillar taqdim 

etgan. 

Ante et al. (2021) 147 ta blockchain investitsiya loyihasini tahlil qilib, shaffoflik 

va investor himoyasi o'rtasida kuchli korrelyatsiya (r=0.78, p<0.001) topgan. 

Markaziy Osiyo va blockchain: Qozog'iston AIFC Blockchain Expo (2022) 

blockchain regulyatorik sandboxni ishga tushirgan va 40+ loyihani akkreditatsiya 

qilgan (Juma et al., 2023). Ammo O'zbekiston kontekstida blockchain-investitsiya 

mexanizmlari bo'yicha fundamental empirik tadqiqotlar mavjud emas. 
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Maqsad: Blockchain texnologiyasini O'zbekistonda xalqaro investitsiyalar 

shaffofligini oshirish uchun tatbiq etish mexanizmini ishlab chiqish va empirik 

sinovdan o'tkazish. 

Tadqiqot natijalari blockchain texnologiyasining xalqaro investitsiyalar 

shaffofligini oshirishdagi kuchli potentsialini isbotladi. Barcha 4 gipoteza qo'llab-

quvvatlandi: 

H1 (Shaffoflik oshishi) - QABUL QILINDI: Transparency score 73% oshdi (42.3 → 

73.1, p<0.001). Bu Kshetri (2017) ning 40-60% prognozidan oshdi, ehtimol hybrid 

blockchain arxitekturasi tufayli. Data immutability 243% oshishi ayniqsa ta'sirli - bu 

falsifikatsiya riskini deyarli bartaraf etadi. 

H2 (Hybrid optimal) - QABUL QILINDI: Kvalitativ natijalar hybrid blockchain 

(Hyperledger Fabric) ning shaffoflik (public elements) va maxfiylik (private channels) 

o'rtasida optimal balans yaratganini ko'rsatdi. Public blockchain (Bitcoin, Ethereum) 

butunlay shaffof lekin biznes sirlarini himoya qilmaydi, private blockchain (corporate) 

esa shaffoflikni cheklaydi. Hybrid yechim ikkalasining afzalliklarini birlashtiradi. 

Bu Davidson et al. (2018) ning "selective disclosure" konsepsiyasini qo'llab-

quvvatlaydi: investorlar kerakli ma'lumotlarga ega bo'ladi, lekin raqobatchilarga sezgir 

ma'lumotlar yopiq qoladi. 

H3 (Tezlik oshishi) - QABUL QILINDI: Investitsiya tsikli 197.4 kundan 27.2 kunga 

qisqardi - 7.3 marta tezlashish. Bu Chen va Bellavitis (2020) ning 5x prognozidan 

oshdi. Smart contracts avtomatik execution va real-time verification bu natijani 

ta'minladi. 

H4 (Tokenizatsiya ta'siri) - QABUL QILINDI: 12 ta loyihaning 100% funding 

success rate an'anaviy VC (30-40% success) ga nisbatan juda yuqori. Minimum 

investitsiya $500 ga tushishi 89% investorlar uchun kirish imkonini yaratdi. Bu 

Zetzsche et al. (2019) ning "capital markets democratization" nazariyasini empirik 

jihatdan qo'llab-quvvatlaydi. 

Xulosa: 

Shaffoflik - ishonchning asosi, ishonch esa investitsiyalarning hayot qoni. 

Blockchain bu ishonchni kodga aylantiradi - cryptographically guaranteed, immutable, 

transparent. O'zbekiston uchun bu nafaqat texnologik innovatsiya, balki iqtisodiy 

paradigma siljishidir: markazlashtirilgan institutional trust dan decentralized 

technological trust ga o'tish. 

Tadqiqot blockchain'ning "hype" emas, balki real, measurable, transformative 

kuch ekanligini ko'rsatdi. Ammo muvaffaqiyat faqat texnologiyaga bog'liq emas - 

regulation, education, va cultural change ham zarur. 

O'zbekiston "Raqamli O'zbekiston-2030" strategiyasini amalga oshirayotgan 

paytda, blockchain investitsiya ekotizimi bu yo'lda muhim qadamdir. Pilot natijalari 

umidsiz - endi vaqt full-scale implementation uchun. 
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